ROZDZIAL 1.
TEORETYCZNE ASPEKTY ANALIZY FINANSOWEJ
PRZEDSIEBIORSTWA

1.1. Istota i cel analizy finansowej

Dziatalno$¢ gospodarcza przedsigbiorstw wymaga wieloaspektowych, stuzacych
réznym celom, ocen. Wérod nich istotng role odgrywaja oceny odnoszace si¢ do catosci
przedsiebiorstwa, ktore bazuja na syntetycznych, wartoSciowych pomiarach jego zasobdw
majatkowych 1 finansowych oraz badaniu procesow 1 wynikow. Formutowaniem tak
rozumianych ocen zajmuje si¢ wlasnie analiza finansowa'.

Analiza jest metodg poznania obiektow i zjawisk zlozonych przez ich podzial na
elementy proste i zbadanie powigzan miedzy tymi elementami, szczegdlnie zalezno$ci
przyczynowo-skutkowych®. Nalezy podkreslié, ze analiza powinna pozwoli¢ z jednej strony
na ustalenie, czy dotychczasowa dziatalno$¢ dala zamierzone efekty (analiza ex post), z
drugiej za$ na okreslenie kierunkdw i sposobow doskonalenia dalszej dziatalnos$ci (analiza ex
ante)’.

Analiz¢ finansowg mozna zdefiniowa¢ jako cze$¢ analizy ekonomicznej, ktora
zajmuje si¢ oceng efektywnosci dziatalno$ci przedsigbiorstwa oraz jego sytuacja majatkowa 1
finansowa’. Analiza finansowa zajmuje si¢ przede wszystkim wielkosciami ekonomicznymi
W ujeciu pienigznym, a w tym: stanem finansowym przedsigbiorstwa w okreslonym
momencie (ujecie statyczne) oraz wynikami finansowymi przedsigbiorstwa ustalonymi

narastajaco za pewien okres (ujecie dynamiczne)’.

' A. Pogorzelski, Procedury analizy finansowej, [w:] J. Zurek (red.), Przedsiebiorstwo. Zasady dzialania,
funkcjonowanie, rozwoj, Fundacja Rozwoju Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2007, s. 298.

2 M. Sierpinska, T. Jachna, Ocena przedsiebiorstwa wedlug standardéw swiatowych, PWN, Warszawa 2006, s. 9.
L. Bednarski, Analiza finansowa w przedsigbiorstwie, PWE , Warszawa 2006, s. 7.

* W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, PWE, Warszawa 2005, s. 18-19.

> T. Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria i praktyka analizy finansowej w przedsiebiorstwie, Fundacja Rozwoju
Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 2004, s. 5.
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Zaprezentowane ujecie istoty analizy finansowej, jak si¢ wydaje, jest z jednej strony

zgodne z wewnetrznymi potrzebami wspotczesnego przedsiebiorstwa, a z drugiej - odpowiada

potrzebom odbiorcow zewnetrznych, w tym gléwnie akcjonariuszy, udzialowcow,

dostawcow, bankéw itp. Wynika ono takze z aktualnego stanu wiedzy o istocie i

funkcjonowaniu przedsi¢biorstwa. Wiedze t¢ charakteryzuje przede wszystkim to, ze w

gospodarce rynkowe;j’:

nie mozna przedsi¢biorstwa traktowa¢ wytgcznie jako jednostki wykonawczej; nalezy
je traktowac jako podmiot samodzielny, realizujacy swoje cele i posiadajacy szeroki
zakres funkcji,

przedsigbiorstwo nie jest nastawione wylacznie na przetrwanie; wickszos¢
przedsiebiorstw jest nastawiona na rozwoj,

nie mozna traktowaé przedsigbiorstwa jako systemu zamknigtego, lecz jako obiekt

badan w kategoriach systemu otwartego, $cisle powigzanego z otoczeniem.

Nalezy podkresli¢, ze poprawna analiza finansowa, ktéra moze by¢ podstawa

racjonalnego zarzadzania powinna charakteryzowaé sie’:

kompleksowoscig ujecia problematyki,

konkretno$cig dokonanych ustalen,

komunikatywno$cig prezentacji wynikow analizy finansowej 1 wnioskow z niej
ptynacych,

obiektywnos$cig oceny osiagnigtych rezultatow oraz ksztattujacych je czynnikow.

Ogodlnym celem analizy finansowej jest syntetyczne okreslenie stanu finansowego,

weryfikowanie decyzji rozwojowych, poszukiwanie rezerw efektywnosciowych. Oceny

analityczne moga odnosi¢ si¢ do kazdego przejawu finansowej dziatalnosci przedsiebiorstwa

(np. wyjasnienie przyczyn pogorszenia plynno$ci, spadku wyniku, wysokiej dynamiki

kosztow).

® W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej..., op. cit., s. 19.
" B. Micherda (red.), Wspolczesna analiza finansowa, Kantor Wydawniczy Zakamycze, Krakow 2004, s. 33-34.
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